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Sicherer Hafen
fur Anlagen

Unter das Motto von Templeton , Diversifikation ist der Schlissel zum Anlage-
erfolg” gehdéren auch geschlossene Beteiligungen in ein Portfolio. Es gibt hier
natiirlich, wie (berall auch, abstruse Ideen, bei denen nur der Emittent ge-
winnt. Langfristig sinnvoll erscheinen besonders Investitionen in Schiffe
(Container, Tanker, Massengutfrachter) und Private Equity.

s gilt nattirlich bei beiden Beteiligungs-
Earten viele Einflussfaktoren zu beach-

ten und insbesondere die grofSe Anzahl
von Anbietern und Varianten zu sichten und
zu selektieren. AufSerdem sollten vor dem
Hintergrund der 6konomischen und kon-
junkturellen Rahmendaten die Verkaufspros-
pekte und Ratings (zum Beispiel Scope, Loip-
finger) genau angeschaut werden.

Bei Anlagen in Schiffen und Private Equity-
Fonds handelt es sich um unternehmerische
Beteiligungen mit einem hohen Ertragspoten-
zial, die sich unabhingig von den Aktien- und
Rentenmairkten entwickeln und bei denen
nicht taglich nach den Borsenkursen geschaut
werden muss. Eine laufende Bewertung ist
allerdings schwer moglich, da diese Beteili-
gungen eben nicht borsennotiert sind und zu-
meist ein langerfristiger Anlagehorizont vor-
handen ist.

90 Prozent des weltweiten Transports von
Rohstoffen wird mit Containern auf dem See-
weg erledigt. Auf Grund des deutlich wach-
senden Welthandels und den rohstoffhungri-
gen Landern Asiens ist der Bedarf an Schiffen
enorm. Zusitzlich gibt es natiirlich auch Er-
satzbedarf, wenn alte Schiffe ausgemustert
werden. Trotzdem ist auch dieser Markt ge-
wissen Zyklen unterworfen, da bei hoher
Nachfrage die Werftkapazititen ausgebaut
werden und die Preise dann wieder sinken
werden.

Bei einer Beteiligung sollte vor allem auf
Bonitit und Referenzen der Fondsgesellschaft
beziehungsweise des Reeders oder Charterers
geachtet werden. Der Kaufpreis (des neuen
oder gebrauchten Schiffes) im Verhaltnis zu
den aktuellen Preisniveaus, die Laufzeit des
Erstchartervertrags und die Kalkulation der
Folgeraten, die Hohe und Art der internen
Fremdfinanzierung und deren Tilgungsplan,
die weichen Kosten und die Kalkulation des
Wiederverkaufspreises gilt es genauso zu be-
achten. Je vorsichtiger die Daten im Prospekt
kalkuliert sind, umso besser.

Es gibt neben Ein-Schiff-Beteiligungen auch
ganze Flottenpools mit Schiffen unterschied-
licher Bauart und Verwendungszwecke, um
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im Fonds eine weitere Risikostreuung zu er-
reichen. AufSerdem konnen Sie sich mit einem
Aufbauplan ab 100 Euro regelmifSiger mo-
natlicher Sparrate an verschiedenen Schiffs-
fonds beteiligen.

Die Idee des Private Equity (oder auch Ven-
ture Capital) beruht darauf, dass private
Geldgeber in viel versprechende Unterneh-
men in deren Griindungsphase investieren,
um diese dann zu begleiten und deren Ge-
schiftsidee zum Durchbruch zu verhelfen.
Danach sollen diese Firmen dann zu deutlich
hoheren Preisen weiterverkauft oder an die
Borse gebracht werden.

Die Rendite ergibt sich hier nicht wie bei
Wertpapieren oder auch Schiffen durch jahr-
liche Zinsen und Ausschiittungen, sondern
durch Verteilung der anfallenden Verkaufser-
16se an die Investoren. Hierbei sind Hohe und
Zeitpunkt von vornherein nicht bekannt. Die
Hohe der — moglichst deutlich zweistelligen —
Renditen hiangt vom Einstiegszeitpunkt und
der Qualitit des Fondsmanagers ab.

Um eine hohe Risikostreuung und ein gu-
tes Know-how zu erreichen, investiert die
Fondsgesellschaft in der Regel in Private Equi-
ty-Fonds (,,Heuschrecken®), die sich durch
ein ,,gutes Handchen® auszeichnen und von
verschiedenen Seiten Geld einsammeln, um
mit den hohen Summen auch groffere Bro-
cken kaufen zu konnen. Da es sich hier oft um
,»blinde* Investments handel, ist die Experti-
se der Fondsgesellschaft sehr wichtig. ]
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